Rettevejledning
Economics of Banking

1. Der traekkes pa stof fra Chapter 5 om lanekontraéite@hapter 6 om kreditrationering.
Lantagernes udbytte kan ikke umiddelbart obseryexgset er formodentlig temmelig dyrt at
verificere en lantagers manglende betalingsevnés éiar benyttes standardkontrakt, er
kontroludgifterne hgje, og der vil veere bagudbagiud af kreditter.

Situationen aendres hvis bankerne far adgang titekkantrollens oplysningerne, idet det nu bliver
muligt at observere lantagernes betalingsevne.egdemduceres langivernes omkostninger til
monitorering og eventuel tidligere opportunistisieard hos lantagere falder veek, saledes at den
udbuddet af kreditter vokser med lanerenten.

Safremt denne udvej ikke kan bruges, ma andrg tiit@rvejes for at tilskynde lantagere til at
betale tilbage, den oplagte mulighed vil her vatiengtte fremtidige kreditter til fortidig adfeerd.

2. Pensumgrundlaget kan findes i Chapter 15 om irdisigaranti. Det bgr naevnes at
indskydergarantien set fra bankens synspunkt kéattep som en option og dens veerdi derfor
findes som optionsvaerdien. Pa den anden side li@r et moral hazard problem indbygget i
indskydergarantien, og i en passende formulerirendsetaling, som modsvarer gennemsnitlig
udgift, uforenelig med bankernes profitmaximereadterd. De krav til ordningen, som er angivet
i opgaven, kan saledes neeppe opfyldes ved en shgduaansiering af indskydergarantien, og det
kan overvejes at finansiere den gennem en skagpkeeeves ikke kun af banker og indskydere,
men ogsa af investorer, der ikke benytter bankerne.

Det kan argumenteres, at store banker skal betedeltismaessigt mere end sma banker, idet de
sma banker vil kunne szlges til andre banker, samfdrtsaette driften uden store tab, mens der for
store banker ikke vil veere kgbere med disse mulighesaledes at de ma likvideres med stgrre tab
til falge.

3. Vi har her et moral hazard problem af typen besdreChapter 1 og Chapter 6. Da banken ikke
kan kontrollere lantagers dispositioner, vil larmagunne veelge den investering, som giver starst
forventet afkast, og det vil tilskynde til en meisikobetonet adfeerd end gnskeligt, hvis lantager
ikke kan stilles til regnskab for tabet i tilfeeldBat investeringen mislykkes. Nar banken saetter
udlansrenten hgijt, vil meget risikable investerimdgrfor blive mere fordelagtige for lantager end
de mere forsigtige investeringer. Banken skal paatelen side kunne betale sine
fundingomkostninger, sa renten kan ikke seettekafdy og dette vil i sidste ende kunne forhindre at
der afsluttes lanekontrakter.

En laneaftale hvor investeringens afkast, som kemewveres, deles mellem lantager og langiver,
kan reducere problemet, idet lantagers gevinseafdget hgje afkast nu reduceres, saledes at
lantager oftere vil veere tilskyndet til at veelgendre risikable investeringer.



